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Der Threadneedle European Select Fund ist langfristig der erfolgreichste Aktienfonds 
für Europa ohne Großbritannien. Wir sagen, wie Manager Dave Dudding investiert 

Fondsmanager
Der Begriff Star-Fondsmanager 
ist bei Threadneedle verpönt. 
Beim britischen Fondshaus legt 
man Wert auf Teamarbeit. 
Gleichwohl zählt Dave Dudding 
zu den bekanntesten Fondsma-
nagern bei Threadneedle. Seit 
dem Jahr 1999 arbeitet der 
Oxford-Absolvent (Geschichte 
und Politik) für Threadneedle. 
Seit Juli 2008 managt er den 
Threadneedle European Select 
Fund, seit April 2013 den Threadneedle Glo-
bal Focus Fund. Zuvor leitete Dudding viele 
Jahre den Threadneedle European Smaller 
Companies Fund, den Mark Heslop seit 
Januar 2013 betreut.

Universum
Dudding investiert beim Threadneedle Euro-
pean Select Fund in Large Caps aus der 
Region Europa ohne Großbritannien. Zudem 
mischt er Mid Caps bei, hält aber meist keine 
Small Caps.

Anlagestrategie 
„Wir mögen stabil wachsende Unternehmen 
mit Pricing Power und starken Marken“, sagt 
Dudding. „Dabei favorisieren wir reife Bran-
chen, in denen der Konkurrenzdruck gering 
ist.“ Dudding räumt ein, dass seine „Quality-
Growth“-Unternehmen im Schnitt meist 
höher bewertet sind als der Gesamtmarkt. 
„Das stört mich aber nicht“, sagt er, „eine 
Qualitätsaktie wie Nestlé war zum Beispiel 
schon immer etwas teurer.“ Zyklische Werte 
aus der Auto-, Chemie-, Finanz- oder Roh-
stoffbranche meidet Dudding in der Regel. Es 
sei denn, er hält sie langfristig für attraktiv –
so wie den deutschen Chemiehändler Brenn-
tag oder die schwedische Großbank Skandi-
naviska Enskilda Banken (SEB Bank). 
„Brenntag ist in seiner Branche zum Beispiel 
weltweit die Nummer 1 und kaum abhängig 
von der Konjunktur“, begründet er das. 

Portfolio 
Derzeit hält Dudding 41 Einzel-
werte. Die größten sind Bayer 
(6,7 %), Novo Nordisk (6,5 %), 
L’Oréal (5,5 %), Unilever (5,0 %) 
und SEB Bank (4,8 %). An Bayer 
gefallen Dudding etwa das 
Management und der Umbau des 
Unternehmens, an L’Oréal die 
momentan günstige Bewertung 
eines „großartigen langfristigen 
Gewinners“. Aus dem Stockpi-
cking resultieren im Portfolio 

viele Konsumgüter- (27 %) und Gesundheits-
werte (19 %), wenig Finanzwerte (12 %) sowie 
keine Öl- und Gas-, Telekom- und Versorger-
aktien. Regional stammen die Titel zu 62 Pro-
zent aus Euroland und zu 38 Prozent aus 
Skandinavien und der Schweiz. 

Rendite-Risiko-Profil
Quality-Growth-Fonds schwächelten in den 
vergangenen 18 Monaten, so auch der Thread-
needle European Select Fund. Dennoch über-
zeugte der Threadneedle-Fonds langfristig. In 
der Kategorie Aktienfonds Europa ohne Groß-
britannien erzielte er über fünf, zehn und 20 
Jahre jeweils die höchste Rendite. Für seine 
Rendite-Risiko-Profile in den vergangenen 
vier Jahren bewertet €uro fondsxpress ihn mit 
FondsNote 1. 

Vergleichbare Fonds
Auf globaler Ebene am ehesten der Thread-
needle Global Focus Fund, den Dudding 
genauso managt. Seine größten Einzelwerte 
darin sind Google (5,4 %), Walt Disney (5,4 %), 
American Express (4,9 %), AIA Group (4,8 %) 
und MasterCard (4,7 %). An Google mag Dud-
ding etwa den unangreifbaren Status als 
weltweit wichtigste Internetsuchmaschine.

Fazit
Trotz aktueller Schwächephase hat Dudding 
regelmäßig bewiesen, dass er seine Bench-
mark langfristig übertreffen kann.  � rf

Dave Dudding managt 
den Threadneedle Euro-
pean Select Fund seit Juli 
2008   
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Threadneedle European Select
 MSCI Europe ex UK


Dave Dudding managt den Threadneedle European Se-
lect seit Juli 2008. Seither hat er den MSCI Europe ex UK 
Index deutlich übertroffen. Über zehn und 20 Jahre ist der 
Vorsprung des Threadneedle-Fonds noch größer.
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Daten: Fast 30 Jahre alt Chart: Outperformance

Langfristig die Nummer 1+++ News-Ticker +++

+++ ZKB will Swisscanto
Die Zürcher Kantonalbank (ZKB) will die Fonds-
gesellschaft Swisscanto vollständig überneh-
men. Bislang ist die ZKB nur Miteigentümer 
von Swisscanto. Alle 24 Schweizer Kantonal-
banken sind bis dato an der 1993 gegründeten 
Swisscanto beteilig. Der Anteil der Beteiligung 
richtet sich nach dem Geschäftsvolumen der 
Kantonalbanken. +++

+++ Richter wird IIFA-Vize
Thomas Richter, Hauptgeschäftsführer des 
deutschen Fondsverbands BVI, ist neuer Vize-
präsident des Weltfondsverbands International 
Investment Funds Association (IIFA). Der Ver-
band hat ihn auf seiner Mitgliederversamm-
lung in der australischen Haupstadt Canberra 
für die kommenden zwei Jahre in das Amt 
gewählt. Richter soll sich neben dem ebenfalls 
für die nächsten zwei Jahre gewählten Präsi-
denten Paul Stevens vom US-Fondsverband ICI 
hauptsächlich für eine stärkere Positionierung 
der Investmentbranche gegenüber globalen 
Regulierungsinitiativen stark machen. Aktuelle 
Themen des Verbands sind unter anderem die 
Schattenbankenregulierung und der Austausch 
von Steuerinformationen der Finanzbehörden 
weltweit. +++

+++ Ebase stockt auf
Ebase hat sein Vertriebsteam aufgestockt. 
Martin Neuschmid fokussiert sich ab sofort als 
Key-Account-Manager auf die Schwerpunkte 
Vermögensverwalter und Banken. +++

+++ Kames baut aus
Adrian Hull wechselt von Mizuho zu Kames. 
Dort wird er als Produktspezialist das 24-köp-
fige Fixed-Income-Team von Kames Capital ver-
stärken. +++

+++ Soft Close bei JPM
JP Morgan Asset Management hat beim JPM 
Europe Equity Plus (ISIN: LU 028 908 938 4) 
ein Soft Close durchgeführt. Der von Michael 
Barakos und Nicholas Horne gemanagte Fonds 
war zuletzt stark gewachsen und weist ein 
Volumen von fast vier Milliarden Euro auf. +++

+++ Pease geht zu Crux
Richard Pease verlässt Henderson. Er wechselt 
zur neuen Gesellschaft Crux Asset Manage-
ment. Den Henderson European Growth Fund 
und Henderson Horizon European Growth 
Fund übernimmt der bisherige Co-Manager 
Simon Rowe. +++

+++ Regnier nach London
Ex-DWS-Wandelanleihenfondsmanager 
Damien Regnier heuert bei der in London 
ansässigen Fondsboutique Castle Harbour 
Securities an. +++




